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Fintech zum Kaufen und Liegenlassen

Aus dem Nebenwertebereich diirfte die in Hamburg
ansassige Lloyd Fonds den meisten Anlegern nur
wenig bekannt sein. Seit geraumer Zeit zieht Achim
Plate, seit Jahresbeginn 2020 auch CEO von Lloyd
Fonds, die Faden. Er hat das ehemalige Fondshaus fir
Schiffs- und Immobilienbeteiligungen zu einem unab-
hangigen Asset-Manager umgebaut. Das Highlight, in
das die Hamburger in den vergangenen zwei Jahren
viel investiert haben, ist der auf Kiinstliche Intelligenz
basierende Advisor LAIC. Bis zum Jahresende 2020 soll
LAIC auf mindestens 100 Mio. € an investiertem An-
legerkapital kommen. Zum Halbjahr, kurz nach Start
des Angebots, waren es erst 15 Mio. €. Wie wir aus
der Branche horen, ist das Interesse an der digitalen
Vermogensverwaltung vor allem aus dem institutionel-
len Sektor (Versicherungen, Banken, Sparkassen) sehr
hoch, was ein vorzeitiges Erreichen des Zwischenziels
von 100 Mio. € mdglich macht. Insgesamt haben Plate
und Co. ambitionierte Ziele fur die Gruppe. Bis 2025
soll das verwaltete Vermogen von aktuell 1,4 Mrd. (Ziel
per Ende 2020) auf 7 Mrd. € steigen. Dazu sind auch
Zukaufe einkalkuliert. Das ware eine ordentliche Leis-
tung, macht Lloyd Fonds auf den ersten Blick aber nur
zu einer Mini-DWS. Der eigentliche Knackpunkt, auf
den man achten muss, ist LAIC. Digitale Vermdgens-
verwaltung ist ein Wachstumsmarkt. Scalable Capital,
ein zumindest in den Ansatzen vergleichbares Fintech-
Unternehmen, wurde in der jlingsten Finanzierungs-
runde mit rund 400 Mio. € bewertet. Ubertragen auf
LAIC heilt das, dass allein diese Sparte bei annahern-
dem Erreichen der AuM-Ziele den Wert der gesamten
Lloyd Fonds tibersteigen wiirde. Gesellschaftsrechtlich
ist die Fintech-Sparte der Hamburger bereits in einer
eigenen rechtlichen Einheit geblindelt, was im Zweifel
eine Abspaltung oder Ahnliches méglich macht. Das ist
eine Perspektive, die mit Blick auf die nachsten drei bis
finf Jahre ein Thema wird.

Bezogen auf die operative Entwicklung ist im kom-

menden Jahr mit Gewinnen in der GroRenordnung
von 3 Mio. € zu rechnen. Im Folgejahr haben die
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Analysten bereits 6 Mio. € auf der Uhr. Gut 60 Mio. €
Borsenwert und damit ein KGV von 10 per 2022 sind
fur ein Investment in einen soliden Asset-Manager mit
vielversprechender Fintech-Beigabe ausbaufahig. Kau-
fen und liegen lassen lautet die Devise.
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